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Desde outubro, o mercado acompanha de perto o que promete
se tornar uma das maiores operac¢odes societarias da histéria do
entretenimento: as negociagdes pela aquisicdo da Warner Bros,
um dos maiores conglomerados de midia do mundo, dona de
estudios, canais de TV, do streaming HBO Max e de franquias
altamente valiosas, como Harry Potter e Game of Thrones.

Na ultima sexta-feira (5), esse capitulo pareceu ter ganhado
contornos definitivos: a Netflix assinou um Agreement and Plan
of Merger com a Warner, para a compra dos estudios e do HBO

Max por US$ 82,7 bilhdes, e uma transacdo que combinaria

troca de participag¢ao acionaria e pagamento em moeda.

Apesar do aparente desfecho, o caminho até o acordo fol

(e segue sendo) turbulento.
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Acusacoes da Paramount

Antes da celebracao do acordo, um dos players
INteressados na compra da Warner, a
Paramount, enviou uma carta ao CEO da
empresa, David Zaslav, acusando o processo de
venda de ser injusto, parcial e direcionado.

Segundo a Paramount, gue também tinha
apresentado sua proposta para aquisicao do
grupo, a Warner teria conduzido um processo
“miope, com desfecho predeterminado’,
favorecendo supostamente a Netflix, em prejuizo
do melhor interesse dos acionistas.
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Proposta da Paramount

De acordo com o Bloomberg Linea, a carta
também guestionava se havia um comite
especial iIndependente avaliando o processo,
alem de insinuar possivels interesses pessoals de
membros da diretoria, como cargos apos uma
venda.

Diferentemente da Netflix, a proposta da
Paramount incluia também os canais de TV da
Warner, como CNN, TBS e TNT. Por isso, a
empresa acreditava gue sua oferta representava
uma alternativa superior para os acionistas, em
comparacao a apresentada pela Netflix.
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Oferta Hostil

Nesta segunda-feira (8), a Paramount deu sinais de que
Nao Ira desistir facilmente, e apresentou uma “oferta
hostil”. Mas, na pratica, o que isso significa?

A “oferta hostil” (ou hostile takeover bid) € uma
proposta feita diretamente aos acionistas da
companhia, sem que haja prévia informag¢ao ao
Conselho de Administragcao, ou que prossiga mesmo
apos a recusa deste.

A proposta feita pela Paramount, atravées de uma
Oferta PuUblica de Aquisicao (OPA), é de US$ 30 por
acao, pagos exclusivamente em dinheiro, atribuindo a
Warner o valor de US$ 1084 bilhdes — mais de US$ 25

bilhdes () acima da oferta da Netflix.
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A Resposta da Warner
e 0s proximos capitulos

A Warner comunicou aos acionistas gue avaliara
a proposta e divulgara a recomendacao de seu
Conselho de Administracao em ate 10 dias utels.
Caso opte por avancar com a oferta da
Paramount, a empresa tera de pagar a Netflix
uma Mmulta rescisdria de US$ 2.8 bilhodes.

Enguanto isso, até o presidente dos Estados
Unidos, Donald Trump, ja sinalizou que podera
Intervir nas negociac¢coes daquela que promete

ser uma das mailores operacoes societarias da
historia da industria do entretenimento. /
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PARA FICAR POR DENTRO
DE OUTRAS NOTICIAS JURIDICAS,
NOS SIGA NAS REDES SOCIAIS.
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